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Informe Sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PS Multi-Asset Class Fund, Inc. (“el Fondo”) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022, el estado de ganancia o pérdida y
otro resultado integral, el estado de cambios en activos netos atribuibles a los tenedores de las acciones y el
estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas
contables y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2022, y su desempefio financiero y flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s).

Base para la Opinion

Llevamos a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de conformidad con esas normas se describen detalladamente en la seccion de
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe. Somos
independientes de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para los Contadores Profesionales (Cédigo de Etica de IESBA) y el Codigo
de Etica Profesional para los Contadores Publicos Autorizados de Panama (Capitulo IV de la Ley 280 del 30
de diciembre de 2021), y hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con esos
requerimientos y el Codigo de Etica IESBA. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Asuntos Clave de Auditoria

Los asuntos clave de auditoria son esos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, fueron de la mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del afio actual. Estos asuntos fueron cubiertos en
el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y al formar nuestra opinién sobre
los mismos, y no proporcionamos una opinién por separado sobre estos asuntos.

Valuacién de inversiones
Véanse las Notas 3.5 (Instrumentos financieros), Nota 5 (Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios
en resultados) y Nota 8 (Valor razonable de los instrumentos financieros) en los estados financieros.
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Asuntos Clave de Auditoria Como el Asunto fue Abordado en Nuestra Auditoria

Las inversiones reconocidas a valor razonable  Nuestros procedimientos de auditoria en esta area,
con cambios en resultados representan el incluye, entre otros:
99.9% del total de los activos al 31 de diciembre

de 2022. « Evaluacion de los controles clave establecidos
por el Fondo en el proceso de determinacion del

El Fondo utiliza, cuando estan disponibles, los valor razonable de las inversiones.

precios de valor neto del activo (Net Asset

Value) suministrado por los administradores de * Hemos obtenido los precios de valor neto del

los entes donde el Fondo invierte. activo suministrado por el administrador de los
fondos, comparamos con los utilizados por la

La valuacion de estas inversiones involucra Administracion 'y recomputamos el valor

juicios y la utilizacion de insumos que no estan razonable de las inversiones.

disponibles en mercados activos.

e Cuando estuviese disponible, retamos la
informacion del valor neto del activo suministrado
por el administrador del Fondo con estado
financieros auditados o estados financieros
interinos publicados.

¢ Ver lo de inversiones al costo.

Otra Informacion

La Administracion es responsable de la otra informacion. La otra informaciéon abarca informacion incluida en
el Informe de Actualizaciéon Anual, pero no incluye los estados financieros y el informe de los auditores
independientes sobre los mismos. El Informe de Actualizacion Anual se espera que esté disponible para
nosotros después de la fecha del informe de los auditores independientes.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamos ninguna forma de
conclusién de aseguramiento sobre la misma.

Junto con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion vy,
al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente inconsistente con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido en la auditoria o que de otra manera parezca tener errores materiales.

Cuando leamos el Informe de Actualizacion Anual, si concluimos que hay un error material en el mismo, se
requiere que comuniquemos el asunto a los encargados del gobierno corporativo del Fondo.

Responsabilidades de la Administracion y los Encargados del Gobierno por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de los estados financieros de
acuerdo con las NIIF’s, y del control interno que la Administracion determine como necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que no contengan errores importantes, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad del Fondo para
continuar como negocio en marcha, revelar, segun sea aplicable, los asuntos relacionados con el negocio en
marcha y usar la contabilizacién de situaciones de negocio en marcha a menos que la Administracién pretenda
liquidar el Fondo o cesar las operaciones, o no tiene una alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de supervisar el proceso de informacion financiera
del Fondo.
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Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener la seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto no tienen
errores importantes, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor que incluye nuestra opinion.
La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria llevada a
cabo de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error importante cuando
éste exista. Los errores pueden surgir de fraude o error y se consideran importantes si, individualmente o de
manera acumulada, puede esperarse que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios, realizadas
tomando en cuenta estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, ejercemos el juicio
profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error importante en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y realizamos procedimientos de auditoria en respuesta a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.
El riesgo de no detectar un error importante que resulte de fraude es mayor que uno que resulte de error,
debido a que el fraude puede involucrar colusién, falsificacién, omisiones intencionales, declaraciones
erréneas o la violacion del control interno.

° Obtenemos una comprension del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fondo.

° Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la Administracion.

° Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la Administracion de la contabilizacion de situaciones
de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
importante en relacion con eventos o condiciones que puedan dar lugar a una duda significativa acerca
de la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre importante, se requiere que dirijamos la atenciéon en nuestro informe de auditoria a las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modifiquemos nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida en
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los eventos o condiciones futuras pueden causar
que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

° Evaluamos la presentacion, estructura y contenido generales de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
manera que logren su presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno corporativo sobre, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad
planeados de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno corporativo una declaracion de que hemos cumplido
con los requerimientos relevantes acerca de la independencia y les comunicamos todas las relaciones y otros
asuntos que razonablemente se pueden pensar como una ayuda a nuestra independencia, y cuando sea
aplicable, salvaguardas relacionadas.
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A partir de los asuntos comunicados a los encargados del gobierno corporativo, determinamos esos asuntos
que fueron de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto,
son los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que
las leyes o regulaciones impidan la revelacion publica del asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe de auditoria porque de manera
razonable se pudiera esperar que las consecuencias adversas por hacerlo serian mas que los beneficios de
interés publico de dicha comunicacion.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del contador publico
autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

e Que la Direccion, Ejecucion y Supervision de este trabajo de Auditoria se ha realizado fisicamente en
territorio panamenio.

e El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, esta conformado
por Luis Antonio Castro R., Socio y Catherine Robles, Gerente Senior.

2&’/0/77‘ £ C—/’/{ 4/(4/{ /’7{

Deloitte, Inc. Luis A. Castro
CPA No0.6670

27 de marzo de 2023
Panama, Rep. de Panama



PS Multi-Asset Class Fund, Inc.

Estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2022

(En balboas)

Activos

Efectivo y equivalente de efectivo
Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado
Otros activos
Total de activos

Pasivos
Cuentas por pagar
Financiamiento recibido

Total de activos

Activos netos atribuibles a los tenedores
de acciones

Activos netos por acciéon

Activos netos por accion comun, basados en 500 acciones

comunes Clase A en circulacion y 11,000 (2021: 11,000)

acciones comunes en circulacion serie 1

Activos netos por accién comun, basados en 6146 (2021:

6,146) acciones comunes en circulacion serie 2

Activos netos por accién comun, basados en 3,502 (2021:

1,701) acciones comunes en circulacion serie 3

Activos netos por accion comun, basados en 1,843 acciones

comunes en circulacion serie 4

Notas

6,7

10

2022 2021
17,899 8,563
25,434,202 18,828,732
- 1,600
25,452,101 18,838,895
3,425 3,425
772,214 -
775,639 3,425
24,676,462 18,835,470
1,195 996
1,000 998
999 998
995 -

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



PS Multi-Asset Class Fund, Inc.

Estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral
por el aino terminado el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

Nota

Ingresos operativos:
Ingresos por dividendos
Ganancia neta no realizada en activos al valor razonable
con cambios en resultados 5
Total ganancia en ingresos operativos

Gastos operativos:
Gasto de comisiones
Honorarios profesionales
Impuestos

Otros

Total de gastos operativos

Aumento en activos netos atribuible a los
tenedores de acciones

2022 2021
1,423,779 161,676
2,200,000 -
3,623,779 161,676
142,016 68,693
6,875 10,525
7,911 4,138
10,343 9,850
167,145 93,206
3,456,634 68,470

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



PS Multi-Asset Class Fund, Inc.

Estado de cambios en activos netos atribuibles a los tenedores de acciones
por el aino terminado el 31 de diciembre de 2022

(En balboas)

Notas 2022 2021

Activos netos atribuibles a los tenedores de acciones

al inicio del afio 18,835,470 -
Proveniente de transacciones de acciones de capital

Emision de acciones comunes 9 3,643,500 18,847,000

Emision de acciones clase A 9 - 50,000

Dividendos pagados 12 (1,259,142) (130,000)
Aumento en activos netos atribuible

a los tenedores de acciones 3,456,634 68,470

Activos netos atribuibles a los tenedores de acciones

al final del afio 9 24,676,462 18,835,470

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



PS Multi-Asset Class Fund, Inc.

Estado de flujos de efectivo
por el aino terminado el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Aumento en activos netos atribuible a los
tenedores de acciones

Ajuste por:

Ganancia neta no realizada en activos al valor razonable

con cambios en resultados
Cambios neto en activos y pasivos operativos:
Aumento en activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado
Otros activos
Cuentas por pagar

Flujos de efectivo utilizado en actividades
de operacion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Financiamiento recibido
Emision de acciones Clase A
Emisién de acciones comunes
Dividendos pagados

Flujos de efectivo proveniente de actividades
de financiamiento

Aumento neto en el efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

Notas

2022 2021
3,456,634 68,470
(2,200,000) -
(4,405,470) (18,828,732)
1,600 (1,600)

- 3,425
(3,147,236) (18,758,437)
772,214 -

- 50,000
3,643,500 18,847,000
(1,259,142) (130,000)
3,156,572 18,767,000
9,336 8,563
8,563 -
17,899 8,563

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



PS Multi-Asset Class Fund, Inc.

Notas a los estados financieros
por el aino terminado el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

1. Informacion general

PS Multi - Asset Class Fund, Inc., (el Fondo) es una sociedad anénima constituida bajo las leyes de Republica
de Panama con fecha del 11 de febrero de 2021 y con domicilio en la Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

El Fondo, una Sociedad de Inversion Cerrada tipo Paraguas, se dedica de manera exclusiva a operar en
calidad de una sociedad de inversion de capital de riesgo definido en el Articulo 2 del Acuerdo No.1-2014 del
28 de mayo de 2014, emitido por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama. Para efectos de
llevar a cabo este objeto, la sociedad podra realizar todos los actos y ejercer todas las facultades permitidas
por el Texto Unico, ordenado por la Asamblea Nacional, que comprende el Decreto Ley 1 de 1999 y sus leyes
reformatorias sobre el mercado de valores en la Republica de panama y la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama, ademas de los acuerdos correspondientes dictados por dicha Superintendencia que
regulan la materia, y todas aquellas normas que en el futuro adopte la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica de Panama, a las sociedades de inversiéon de capital de riesgo.

Las oficinas del Fondo estan ubicadas en Calle 50 y 71 San Francisco, Republica de Panama.

2. Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s)

2.1 Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados financieros

En el afio, el Fondo ha aplicado enmiendas a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Informacién Financiera que son obligatorias para periodos contables que comiencen en o después del 1 de
enero de 2022. Su adopcion no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados
en estos estados financieros

Enmiendas a NIIF 3 El Fondo ha adoptado las enmiendas a la NIIF 3 - Combinaciones de negocios
- Referencia al por primera vez, en este afo. Las enmiendas actualizan NIIF 3 en lo que se
Marco Conceptual refiere al Marco Conceptual 2018 en lugar del Marco Conceptual de 1989.

También afiadieron un requerimiento que, para obligaciones dentro del alcance
de la NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes y Activos contingentes, un
comprador aplica la NIC 37 para determinar si a la fecha de adquisicion es una
obligacion presente o existe como resultado de un evento pasado. Para
gravamenes que estén dentro del alcance de CNIIF 21 - Gravamenes, el
comprador aplica CNIIF 21 para determinar si la obligacién da lugar a un pasivo
para pagar el gravamen que ocurrio en la fecha de adquisicion.

Enmiendas a NIC El Fondo ha adoptado las enmiendas a la NIC 16 - Propiedad Planta y Equipo

16 - Propiedad, por primera vez en este afo. Las enmiendas prohiben deducir del costo de un
Planta y Equipo — activo de propiedad, planta y equipo cualquier ingreso por la venta de bienes
Ingresos antes producidos, antes de que esté listo para usarse, por ejemplo, ingresos generados
de su uso mientras el activo se lleva a una ubicacion y se realiza el acondicionamiento
planeado necesario para que sea operable en la manera que esta destinado de acuerdo

con las intenciones de la Administracién. Por consiguiente, una entidad debe
reconocer esos ingresos por ventas y costos en resultados. La entidad mide los
costos de esos bienes producidos conforme a la NIC 2 - Inventarios.



PS Multi-Asset Class Fund, Inc.

Notas a los estados financieros
por el aino terminado el 31 de diciembre de 2022

(En balboas)

Mejoras Anuales a
las normas NIIF
2018-2021

Las enmiendas también aclaran el significado de ‘probar si un activo funciona
adecuadamente. Ahora, la NIC 16 especifica esto como una evaluacién en la cual
el desempefio fisico y técnico del activo es capaz de ser usado en la produccion
o0 en el suministro de bienes o servicios, para renta u otros, o propdsitos
administrativos.

Si no se presenta por separado en el estado de resultados integrales, los estados
financieros deberan revelar las cantidades de ingresos y costos en resultados
relacionados a partidas que no son una salida por las actividades ordinarias de
la entidad, en la linea de partida(s) en el estado de resultados integrales donde
se incluyan los ingresos y costos.

El Fondo ha adoptado las enmiendas incluidas en las Mejoras Anuales a las NIIF
ciclo 2018-2020 por primera vez en el ejercicio. Las Mejoras Anuales incluyen
enmiendas a cuatro normas:

NIIF 1 - Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

La modificacion provee alivio adicional a una subsidiaria que es un adoptante
inicial después que su matriz, con respecto a la contabilidad por las diferencias
acumuladas por conversion. Como resultado de las enmiendas, una subsidiaria
que usa la excepcion de NIIF 1: D16(a) ahora puede también elegir medir los
efectos acumulados por conversion de las operaciones extranjeras al valor en
libros que hubiera sido incluido en los estados financieros de la controladora,
basado en la fecha de transicion de la matriz a NIIF, si no hubo ajustes por los
procedimientos de consolidacién y por los efectos de combinacion de negocios
en los que la controladora adquirié a la subsidiaria. Una eleccion similar esta
disponible para una asociada o negocio conjunto que usa la excepcién en NIIF
1: D16(a).

NIIF 9 - Instrumentos Financieros

La modificacion aclara que en la aplicacion de la prueba del ‘10%’ para evaluar
si se debe dar de baja un pasivo financiero, una entidad incluye solo las cuotas
pagadas o recibidas entre la entidad (el prestatario) y el prestamista, incluyendo
cuotas pagadas o recibidas por la entidad o por el prestamista en beneficio de
otro.

NIIF 16 - Arrendamientos

Las enmiendas eliminan la figura del reembolso por mejoras a los
arrendamientos.

-10 -



PS Multi-Asset Class Fund, Inc.

Notas a los estados financieros
por el aino terminado el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

NIC 41 - Agricultura

Las enmiendas quitan el requerimiento de NIC 41 para que las entidades
excluyan los flujos de efectivo para los impuestos cuando se mide el valor
razonable. Esto alinea la valuacién del valor razonable en NIC 41 con los
requerimientos de NIIF 13 - Mediciéon del Valor Razonable para usar
consistentemente flujos de efectivo y tasas de descuento que permitan a los
preparadores determinar si se debe usar flujos de efectivo y tasas de descuento
antes o después de impuestos para una apropiada medicién del valor razonable.

2.2 Nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas, pero aun no
efectivas

En la fecha de autorizacidn de estos estados financieros, el Fondo no ha aplicado las siguientes Normas NIIF
nuevas y modificadas que se han emitido pero que aldn no estan vigentes:

EnmiendasalaNIC 1y a Revelacion de las politicas contables
las Declaracién Practica 2

Enmiendas a la NIC 8 Definicién de las estimaciones contables

Enmiendas a la NIC 1 y a las Declaraciéon Practica 2 - Juicios sobre materialidad - Revelacién de
Politicas Contables

Las enmiendas cambian los requerimientos de NIC 1 con respecto a la revelacién de politicas contables. La
modificacion reemplaza los términos “politicas contables significativas” con “informacién de las politicas
contables materiales”. La informacion de las politicas contables son materiales cuando se considera que, en
conjunto con otra informacién incluida en los estados financieros de una entidad, pueda ser razonablemente
esperado que influyan en la toma de decisiones de los usuarios primarios de los estados financieros de uso
general que realizan en base a dichos estados financieros.

Los parrafos de soporte en NIC 1 se enmiendan para aclarar que las politicas contables que se relacionan a
transacciones inmateriales, otros eventos o condiciones son inmateriales y no necesitan ser reveladas. La
informacion relativa a politicas contables puede ser material por la naturaleza de las transacciones
relacionadas, otros eventos y condiciones, aun si los montos en las mismas son inmateriales. Sin embargo, no
toda la informacion sobre las politicas contables relativa a transacciones materiales u otros eventos o
condiciones es material por si misma.

ElI NIC ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar la aplicacion del “proceso de cuatro pasos
para determinar la materialidad” descrito en la Declaracion practica 2.

Las enmiendas a la NIC 1 estaran vigentes para los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2022,

con opcidn a aplicacién anticipada y son de aplicacion prospectiva. Las enmiendas a la Declaracion practica 2
no contienen una fecha de vigencia o requerimientos de transicion.

-11 -



PS Multi-Asset Class Fund, Inc.

Notas a los estados financieros
por el aino terminado el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

Enmiendas a la NIC 8 - Politicas contables, Cambios en estimaciones contables y Errores - Definicion
de las estimaciones contables.

Las enmiendas reemplazan la definicion de un cambio en estimacidon contable. Bajo la nueva definicién, las
estimaciones contables son “cantidades monetarias en los estados financieros que son sujetas a incertidumbre
en su medicion”.

La definiciéon de un cambio en estimaciones contables fue eliminada. Sin embargo, el NIC mantuvo el concepto
de cambios en una estimacion contable en la norma con las siguientes aclaraciones:

. Un cambio en una estimacion contable son los resultados de nueva informacién o un nuevo desarrollo
no son las correcciones de un error.

o Los efectos de un cambio en un dato de entrada o una técnica de valuacion usada para desarrollar
una estimacion contable son cambios en las estimaciones contables si no resultan de una correccion
de errores de periodos previos.

El Consejo de las Normas Internacionales de Contabilidad agregé dos ejemplos (ejemplos 4 y 5) para la Guia
de implementacion de la NIC 8 que acompana la norma. El Consejo de las Normas Internacionales de
Contabilidad ha eliminado un ejemplo (ejemplo 3) ya que podria causar confusion en relacién con las
enmiendas.

Las enmiendas estaran vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2023 para los
cambios en las politicas contables y los cambios en estimaciones contables que ocurran en o después del
inicio de dicho periodo con opcidn a aplicacion anticipada.

La administracion del Fondo anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros del Fondo en periodos futuros si dichas transacciones surgen.

En adicidn, las siguientes normas han sido emitidas, sin estar efectivas, para las cuales la Administracion no
anticipa tengan efecto en los estados financieros del Fondo:

) Enmiendas a NIC 1 - Clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes

o NIIF 17 Contratos de Seguro

o Enmiendas a NIIF 10 e NIC 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada
0 negocio conjunto

o Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos — Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos

que surgen de una sola transaccion.

3. Politicas de contabilidad significativas

Un resumen de las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros
se presenta a continuacion:

3.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

-12 -



PS Multi-Asset Class Fund, Inc.

Notas a los estados financieros
por el aino terminado el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

3.2 Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y sobre la base del costo histérico, excepto por los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados.

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambios de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el precio pagado para transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicién, independientemente de
si ese precio sea directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, el Fondo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. El valor razonable a efectos de valoracién y/o revelacion en los estados financieros se
determina de la forma previamente dicha, a excepcioén de las transacciones que tienen algunas similitudes con
valor razonable, pero no son valor razonable, tales como el valor en uso de la NIC 36.

Los estados financieros han sido preparados por la Administracion asumiendo que el Fondo continuara
operando como un negocio en marcha.

3.3 Negocio en marcha

La Administracion, tienen, en el momento de aprobar los estados financieros, una expectativa razonable de
que el Fondo cuenta con los recursos adecuados para continuar en existencia operativa en el futuro previsible.
En consecuencia, contintian aplicando la base contable de negocio en marcha en la preparacién de los estados
financieros.

3.4 Moneda funcional y de presentacién

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros estan expresados en esta moneda. El balboa,
unidad monetaria de la Republica de Panama, esta a la par y es de libre cambio con el délar de los Estados
Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el ddlar
norteamericano como moneda de curso legal.

3.5 Activos financieros
3.5.1 Clasificacion

De acuerdo con la NIIF 9, el Fondo clasifica sus activos y pasivos financieros en el momento del reconocimiento
inicial en las categorias de activos financieros y pasivos financieros que se analizan a continuacién.

Al aplicar esa clasificacion, se considera que un activo financiero o pasivo financiero se mantiene para negociar
si:

- Se adquiere o se incurre principalmente con el propdsito de venderlo o recomprarlo a corto plazo, o

- En el reconocimiento inicial, forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que
se gestionan conjuntamente y para los cuales existe evidencia de un patrdn real reciente de obtencion
de beneficios a corto plazo, o

- Es un derivado (a excepcidn de un derivado que es un contrato de garantia financiera o un instrumento
de cobertura designado y efectivo).
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3.5.1.1 Activos financieros
El Fondo clasifica sus activos financieros sobre la base de:

- El modelo de negocio de la entidad para la gestion de los activos financieros.
- Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRORI) si:

- El activo es mantenido dentro de un modelo negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales y vender estos activos financieros, y;

- Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos de caja
derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente.

Un activo financiero se mide al valor razonable con cambios en resultados (VRCR) si:

- Sus términos contractuales no dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificas que son Unicamente
pagos de principal e intereses (SPPI) sobre el monto de capital pendiente, o

- No se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea recolectar los flujos de efectivo
contractuales, o bien recopilar los flujos de efectivo contractuales y vender, o

- En el reconocimiento inicial, se designa irrevocablemente como medido en VRCR cuando al hacerlo
elimina o reduce significativamente una inconsistencia en la medicion o el reconocimiento que de otra
manera surgiria al medir activos o pasivos o al reconocer las ganancias o pérdidas.

El Fondo clasifica sus activos financieros como medidos al valor razonable con cambios en resultados. El
nuevo modelo de deterioro no es aplicable a los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados y no se reconoce pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de capital.

3.5.2 Reconocimiento, baja y medicion de valor razonable:

Las compras y ventas periddicas de inversiones se reconocen en la fecha de liquidacion. Los activos y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son inicialmente reconocido a su valor razonable. Los
costos de transaccion se cargan a resultados en el estado de resultados integrales cuando se incurren.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo de las
inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad.

Si el Fondo no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continda
con el control del activo transferido, el Fondo reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado
por los montos que pudiera tener que pagar. Si el Fondo retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
de la propiedad de un activo financiero transferido, el Fondo continda reconociendo el activo financiero y
también reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido.

Cuando se da de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y cualquier ganancia o pérdida acumulada debe ser reconocida en el estado de
ganancia o pérdida y otro resultado integral.

En transacciones en las que ni se retiene, ni transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero y retiene el control del activo, se continia reconociendo el
activo en la medida de su involucracion continuada, determinada por el grado en que esta expuesto a los
cambios en el valor del activo transferido.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados son medidos a valor razonable. Ganancias y pérdidas derivadas de cambios en el valor
razonable de los activos financieros o la categoria de pasivos a valor razonable con cambios en resultados se
presenta en el estado de resultados integrales dentro otros cambios netos en el valor razonable de activos y
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados en el periodo en que surgen.

Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
en el estado de integral dentro de los ingresos por dividendos cuando se establece el derecho del Fondo a
recibir pagos, es probable que los beneficios econémicos asociados con el dividendo fluyan al Fondo, vy el
monto del dividendo se puede medir de forma fiable.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre los participantes del mercado en la fecha de medicion. El valor razonable de
los activos y pasivos financieros negociados en activos Nivel 1 (como los derivados cotizados en bolsa y los
valores negociables) se basan en los precios de mercado cotizados al cierre de negociacion en la fecha del
informe. El Fondo utiliza el Gltimo precio de mercado negociado tanto para los activos financieros como para
los pasivos en los que el ultimo precio negociado se encuentra dentro del diferencial de oferta y demanda. En
circunstancias en las que el ultimo precio negociado no es dentro del margen de oferta y demanda, la
Administracién determinara el punto dentro del margen de oferta y demanda que sea mas representativo de
valor justo

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo, se determina
utilizando técnicas de valoracién. El Fondo utiliza una variedad de métodos y hace suposiciones que se basan
en las condiciones de mercado existentes en cada fecha de presentacion. Las técnicas de valoracion utilizadas
incluyen el uso de transacciones ordinarias recientes comparables entre participantes del mercado, referencia
a otros instrumentos que son sustancialmente lo mismo, analisis de flujo de efectivo descontado, modelos de
valoracion de opciones y otras técnicas de valoracion comunmente utilizado por los participantes del mercado
haciendo el maximo uso de los insumos del mercado y confiando lo menos posible en entradas especificas de
la entidad.

3.6 Efectivo en banco
El efectivo en banco incluye los depdsitos a la vista en bancos.
3.7 Pasivos financieros

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de acuerdo
con el fundamento al arreglo contractual.

Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales no devengan explicitamente intereses y
se registra a su valor nominal.

Obligaciones financieras - Las obligaciones financieras son reconocidas a su costo amortizado usando el
método de interés efectiva. El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado del
pasivo financiero y del gasto de interés distribuido sobre el periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados a través de la vida esperada del
pasivo financiero, o (donde sea apropiado) en un periodo mas corto, al monto neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Fondo da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones del Fondo se
liquidan, cancelan o expiran.
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3.8 Reconocimiento de ingresos

El ingreso por dividendos es reconocido una vez que se han establecido los derechos del Fondo para recibir
este pago, siendo normalmente la fecha anterior de dividendos. Los ingresos por dividendos se reconocen al
bruto de la retencion de impuestos, si los hubiere.

3.9 Gastos

Todos los gastos son reconocidos en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral sobre la base de
devengado.

3.10  Activos netos por accion

El valor de los activos netos por accién es determinado dividiendo los activos netos entre el nUmero de acciones
comunes emitidas y en circulacion.

3.11  Acciones y activos netos atribuibles a los tenedores de acciones

Esta sociedad es de inversion “paraguas”, ya que contara con multiples clases de acciones comunes que seran
emitidas segun lo determine la Junta Directiva. Cada una de las clases representara un interés en una cartera
de inversiones o sub-fondos distinta y respondera exclusivamente por los compromisos contraidos en el
ejercicio de su actividad y de los riesgos derivados de los activos que integran sus inversiones. Los acreedores
de cada clase unicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al patrimonio de dicha clase.

El Fondo se reserva el derecho de pagar dividendos anualmente. En caso de que el Fondo declare el pago de
dividendos, estos seran calculados para los accionistas registrados en los libros de la administradora al cierre
del Ultimo dia habil del afio, y seran pagados a mas tardar el quinto dia del afio siguiente. Los dividendos a
distribuir seran determinados por la Junta Directiva del Fondo con base en la recomendacion que para tal
efecto le presenta la administradora del Fondo.

4, Administracion de riesgos financieros

El Fondo esta expuesto a una serie de riesgos debido a la naturaleza de sus actividades y que ademas se
indica en su prospecto. Estos riesgos incluyen el riesgo de mercado (incluyendo el riesgo en las tasas de
interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El objetivo en la gestion de estos riesgos es la proteccion y
mejora del valor para los accionistas.

El Fondo también esta expuesto a los riesgos operativos, tales como el riesgo de custodia. El riesgo de custodia
es el riesgo de una pérdida en que se incurrio en valores en custodia como resultado de insolvencia,
negligencia, mal uso de los activos, fraude, del depositario o custodio de administracion o por el mantenimiento
inadecuado de registros. A pesar de un marco legal apropiado establecido que reduce el riesgo de pérdida de
valor de los titulos en poder del depositario o sub-custodio, en el caso que fracase, la capacidad del Fondo
para transferir los valores podria verse afectada temporalmente.

Riesgo inherente de una Sociedad de Inversion de Capital de Riesgo: Las inversiones que realiza una Sociedad
de Inversion de Capital de Riesgo presentan riesgos altos, debido a que son inversiones en sociedades que
no se encuentran registradas ante un ente regulador de valores o listadas en una Bolsa de Valores en la
Republica de Panama o en una jurisdiccion extranjera. Las acciones o cuotas de participacion solo podran ser
suscritas por inversionistas calificados, tal como se definen en el numeral 34 del Articulo 49 de la Ley del
Mercado de Valores.
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Las politicas de gestidon de riesgos del Fondo son aprobadas por la Junta Directiva y buscan minimizar los
posibles efectos adversos de estos riesgos en el desempefio financiero del Fondo. El sistema de gestion de
riesgos es un proceso continuo de identificacién, mediciéon, monitoreo y control de riesgos.

Gestion del riesgo

La Junta Directiva es el maximo responsable de la gestion global del riesgo en el Fondo.

La medicién del riesgo y presentacion de informes

El Fondo utiliza diferentes métodos para medir y gestionar los diferentes tipos de riesgo a los que esta
expuesto; estos métodos se explican a continuacion.

Mitigacién de riesgos

El Fondo detalla en el prospecto informativo su politica de inversién y directrices que abarcan su estrategia de
inversién global, su tolerancia al riesgo y su filosofia de gestién de riesgos en general.

Excesiva concentracion de riesgos

Una concentracién de riesgo existe cuando: (i) las posiciones en instrumentos financieros estan afectados por
los cambios en el mismo factor de riesgo o grupo de factores correlacionados; y (ii) la exposiciéon podria, en
caso de grandes pero plausibles acontecimientos adversos, dan lugar a pérdidas significativas.

Las concentraciones de riesgo de liquidez pueden surgir de los plazos de amortizaciéon de pasivos financieros,
fuentes de lineas de crédito o dependiente de un mercado en particular en el que se realizan los activos
liquidos. Las concentraciones de riesgo de cambio pueden surgir si el Fondo tiene una posicién significativa
abierta en una sola moneda extranjera, o las posiciones abiertas netas agregadas en varias monedas que
tienden a moverse juntos.

Las concentraciones de riesgo de contrapartida pueden surgir cuando una serie de instrumentos financieros o
contratos son contratados con la misma contraparte, o cuando un numero de contrapartes se dedican a
actividades similares o actividades en la misma region geografica, o tienen caracteristicas econémicas
similares que pueden afectar su habilidad para cumplir con las obligaciones contractuales por cambios en las
condiciones econdmicas o de otro tipo.

Con el fin de evitar la excesiva concentraciéon de riesgos, las politicas de inversién del Fondo y los
procedimientos de gestidon de riesgo incluyen directrices especificas para garantizar el mantenimiento de una
cartera diversificada. El Comité de Inversiones tiene el mandato dentro de los limites prescritos para reducir la
exposicion o para utilizar instrumentos derivados para controlar las concentraciones excesivas de riesgo
cuando que se presenten.

4.1 Riesgo de mercado

4.1.1 Riesgo de precio

El Fondo esta expuesto al riesgo de precio de los valores de renta variable. Esto surge de las inversiones en
poder del Fondo para el que los precios en el futuro son inciertos (distintos a aquellos que surgen del riesgo
de tasa de interés o de moneda), ya sea causado por factores especificos a una inversion individual, a su
emisor, o factores que afecten a todos los instrumentos financieros similares negociados en el mercado.
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4.2 Riesgo de liquidez

Las inversiones que conformen el portafolio seran iliquidas a lo largo del tiempo. Esto limitara la habilidad de
modificar el portafolio en respuesta a cambios en las condiciones econémicas. La falta de liquidez puede
resultar de la ausencia de un mercado establecido para las inversiones, perturbaciones de mercado,
interrupciones del flujo de efectivo, falta de capital disponible para el comprador potencial o cualquier otra
restriccion de indole legal, contractual o de mercado.

Para mitigar el riesgo de liquidez, el fondo cuenta con la posibilidad de invertir en activos que entran dentro de
su perfil de inversién y cuentan con liquidez limitada. Las acciones que emite el fondo son cerradas, por lo que
el inversionista no podra solicitar la redencién de las Acciones Comunes. De igual manera, en el caso de que
un accionista desee vender sus Acciones Comunes en el mercado secundario, hay probabilidades de que no
pueda hacerlo por falta de compra, aunque, se hace el mejor esfuerzo creando un mercado secundario dentro
de la Banca Privada de Prival.

4.3 Administracion de riesgo de capital

La estructura de capital del Fondo consiste en dinero en efectivo obtenidos de la emisién de acciones.

El Fondo no tiene ningun requerimiento externo de capital.

El Administrador de inversiones maneja el capital del Fondo de conformidad con los objetivos de inversion, las
politicas y las restricciones del Fondo, tal como se indica en el prospecto del Fondo manteniendo al mismo
tiempo la liquidez suficiente para cumplir con los compromisos del Fondo.

El Administrador de inversiones revisa la estructura de capital sobre una base mensual. Como parte de esta

revision, el Administrador de inversiones considera que el costo de capital y los riesgos asociados con cada
clase de capital.

5. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

5.1 Politicas contables significativas

Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados, incluyendo los criterios para el
reconocimiento, la base de la medicion y la base sobre la cual los ingresos y gastos son reconocidos, para los
activos financieros del Fondo se describen en la Nota 3 a los estados financieros.

5.2 Valor razonable de activos financieros

Las inversiones en acciones no cotizadas en bolsa que mantiene el Fondo, para los cuales no existe un valor
de mercado independiente y el valor de mercado no puede ser medido con fiabilidad, el costo representa la

mejor estimacion del valor razonable.

Jerarquia del valor razonable

La NIIF 13 especifica la jerarquia de las técnicas de valuacion basada en la transparencia de las variables
utilizadas en la determinacién del valor razonable. Todos los instrumentos financieros a valor razonable son
categorizados en uno de los tres niveles de la jerarquia.

. Nivel 1 - Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que
la entidad pueda acceder en la fecha de la medicion.
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. Nivel 2 - Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para activos o pasivos directa o indirectamente idénticos o similares en mercados que no
son activos.

° Nivel 3 - Los datos de entrada son datos no observables para el activo o pasivo.

Valor razonable de los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable

2022 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Acciones

Acciones que no cotizadas en mercado organizado -
extranjero - - 25,434,202 25,434,202

Total - - 25,434,202 25,434,202

2021 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Acciones

Acciones que no cotizadas en mercado organizado -
extranjero - - 18,828,732 18,828,732

Total - - 18,828,732 18,828,732

El movimiento de los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 3 se presenta a continuacion:

2022 2022
Saldo al inicio del afo 18,828,732 -
Compras y adiciones 4,405,470 18,828,732
Cambio en el valor razonable 2,200,000 -
Saldo al final del periodo / afio 25,434,202 18,828,732

6. Partes relacionadas
Los saldos y transacciones entre partes relacionadas se detallan a continuacion:

Compaiiia relacionada

Saldos entre partes relacionadas 2022 2021
Activos:
Efectivo en banco 17,899 8,563

Transacciones entre partes relacionadas
Gastos de comisiones 134,864 47,088
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Administrador de inversiones

PS Multi-Asset Class Fund, Inc. ha celebrado un contrato de Administracién con Prival Securities, Inc.,
sociedad que cuenta con licencia para prestar los servicios de administracion de sociedades bajo el nombre
comercial Prival Securities, Inc. La celebracién y firma del Contrato de Administraciéon fue aprobada por la
Junta Directiva de las Sociedad de Inversion, con el voto favorable de los directores independientes de la
Sociedad de Inversién.

La Administradora es una sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Republica de Panama, mediante
Escritura Publica Numero 16918 de 7 de diciembre de 2009 otorgada ante la Notaria Segunda del Circuito de
Panama, inscrita en la Seccion Mercantil a Ficha 679360, Documento 1669246, y esta facultada para prestar
los siguientes servicios:

1. Servicios de casa de valores y corretaje de valores en la Republica de Panama bajo la licencia
otorgada por la Comision Nacional de Valores, hoy Superintendencia de Mercado de Valores
mediante Resolucion N° CNV-119-10 de 16 de abril de 2010, y

2. Servicios de administracion de sociedades de inversién en la Republica de Panama bajo la licencia
otorgada por la Superintendencia de Mercado de Valores mediante Resolucion N° CNV-342-10 de

6 de septiembre de 2010.
La Comision de Administracion sera de hasta un 3% anual, ya sea sobre los activos gestionados o sobre el

capital invertido. En el Suplemento de cada una de las Clases de las Acciones Comunes se notificara la
Comisién de Administracion aplicable a la respectiva Clase.

7. Efectivo en banco

El efectivo en banco se resume a continuacion:

2021 2022
Depésito a la vista:
Prival Bank, S.A. 17,899 8,563
8. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados estan constituidos por los siguientes tipos
de inversion:

2022 2021

Acciones comunes de empresas extranjeras (nivel 3) 25,434,202 18,828,732
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9. Activo neto por accion

El capital autorizado del Fondo es de B/.5,050,000 dividido de la siguiente manera:

o Quinientos millones (500,000,000) de acciones comunes con valor nominal de un centavo (B/.0.01) y
. Quinientas (500) acciones comunes Clase A con un valor nominal de cien balboas (B/.100) cada una.

Todas las acciones del Fondo seran emitidas en forma nominativa. El derecho a voto les corresponde
exclusivamente a las acciones Comunes Clase A, a razén de un voto por cada accion.

Al 31 de diciembre de 2022, se encontraban emitidas las siguientes accione comunes:

Numero de acciones Activos netos por accion
2022 2021 2022 2021
Clase A 50,000 50,000 50,000 50,000
Serie 1 11,000 11,000 13,149,963 10,952,451
Serie 2 6,146 6,146 6,146,510 6,135,590
Serie 3 3,502 1,701 3,496,733 1,697,429
Serie 4 1,843 1,833,256 -
24,676,462 18,835,470

Activo neto por accion

El activo neto por accién es calculado dividiendo el total de activos netos a la fecha del estado de situacion
financiera entre el total de acciones comunes emitidas y en circulacién, tal como se describe en el Prospecto
Informativo y se detalla a continuacion por series:

Serie 1
2022 2021
Total de activos netos 13,199,963 11,002,451
Menos: acciones comunes Clase B 50,000 50,000
13,149,963 10,952,451
Total de acciones comunes 11,000 11,000
Activo neto por accion 1,195 996
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El movimiento de las acciones comunes se presenta a continuacion:

2022

Saldo al inicio del afio
Emision de acciones

Saldo al final de afo

2021

Saldo al inicio del aino
Emisién de acciones

Saldo al final de afio

Serie 2

Total de activos netos

Total de acciones comunes

Activo neto por accion

Capital adicional

El movimiento de las acciones comunes se presenta a continuacion:

2022

Saldo al inicio del afio
Emisién de acciones

Saldo al final del afio

2021

Saldo al inicio del afio
Emision de acciones

Saldo al final del afio

Total de acciones Valor nominal pagado Total
11,000 110 10,999,890 11,000,000
11,000 110 10,999,890 11,000,000
Capital adicional
Total de acciones Valor nominal pagado Total
11,000 110 10,999,890 11,000,000
11,000 110 10,999,890 11,000,000
2022 2021
6,146,510 6,135,590
6,146,510 6,135,590
6,146 6,146
1,000 998
Capital adicional
Total de acciones Valor nominal pagado Total
6,146 61 6,145,939 6,146,000
6,146 61 6,145,939 6,146,000
Capital adicional
Total de acciones Valor nominal pagado Total
6,146 61 6,145,939 6,146,000
6,146 61 6,145,939 6,146,000
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Serie 3

Total de activos netos

Total de acciones comunes

Activo neto por accion

El movimiento de las acciones comunes se presenta a continuacion:

2022

Saldo al inicio del afio
Emision de acciones

Saldo al final de afio

2021

Saldo al inicio del afio
Emisién de acciones
Saldo al final de afo

Serie 4

Total de activos netos

Total de acciones comunes

Activo neto por accion

2022 2021
3,496,733 1,697,429
3,496,733 1,697,429
3,502 1,701
999 998
Capital adicional
Total de acciones Valor nominal pagado Total
1,701 17 1,700,983 1,701,000
1,801 18 1,800,482 1,800,500
3,502 35 3,501,465 3,501,500
Capital adicional
Total de acciones Valor nominal pagado Total
1,701 17 1,700,983 1,701,000
1,701 17 1,700,983 1,701,000
2022 2021
1,833,256 -
1,833,256 -
1,843 -
995 -
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El movimiento de las acciones comunes se presenta a continuacion:

Capital adicional
2022 Total de acciones Valor nominal pagado Total

Saldo al inicio del afio - - - -
Emision de acciones 1,843 18 1,842,982 1,843,000

Saldo al final de afio 1,843 18 1,842,982 1,843,000

Capital adicional
2021 Total de acciones Valor nominal pagado Total

Saldo al inicio del afio - - - -
Emisidon de acciones - - - -

Saldo al final de afio - - - -

10. Financiamiento recibido

Al 31 de diciembre de 2022, El Fondo mantenia financiamiento con Prival Bank, S.A., por un total de
B/.772,214, con tasa de interés 18%.

11. Impuesto sobre la renta

De acuerdo a la legislacion fiscal panamena vigente, el Fondo esta exento del pago de impuesto sobre la renta
en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera y de aquellas transadas a través de la Bolsa
Latinoamericana de Valores con titulos debidamente inscritos a la SMV. También estan exentos del pago de
impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, los intereses
ganados sobre valores del Estado Panamerio e inversiones en titulos valores emitidos a través de la SMV.

Para el afio terminado al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no generd renta gravable.

12. Dividendos

El Fondo declara dividendos de manera independiente y autdbnoma por cada serie. Son distribuidos cuando la
inversién subyacente hace una distribucién.

Durante el afio se declararon dividendos por B/.1,259,142 (2021: B/.130,000).

2022 2021
Clase A
Serie 1 538,651 130,000
Serie 2 494,654 -
Serie 3 225,837 -
Serie 4 - -
1,259,142 130,000
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13. Eventos posteriores

El Fondo ha evaluado los eventos posteriores al 31 de diciembre de 2022, para valorar la necesidad de posible
reconocimiento o revelacion en los estados financieros adjuntos. Tales eventos fueron evaluados hasta el 27
de marzo de 2023 fecha en que estos estados financieros estaban disponibles para emitirse. No se identificaron
eventos subsecuentes en estos estados financieros.

14. Aprobacion del estado financiero

Los estados financieros de PS Multi-Asset Class Fund, Inc. por el periodo terminado el 31 de diciembre de
2022, fueron autorizados por su administracion para su emision el 27 de marzo de 2023.

* %k k% k%
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REPUBLICA DE PANAMA

En mi despacho notarial en la Ciudad de Panamé&, Capital de la Republica y

Cabecera del Circuito Notarial del mismo nombre, a los dos (2) dias del mes
de marzo del afio dos mil veintitrés (2923), ante mi, ERIC ANTONIO BARCIELA
CHAMBERS, Notario Publico Octavo del Circuito de Panamé&, con cédula de
identidad personal numero ocho-setecientos once-seiscientos noventa vy
cuatro (8-711-694), Comparecieron personalmente: JUAN CARLOS FABREGA ROUX,
varén, panamefio, mayor de edad, con cédula de identidad personal nUmero
ocho- doscientos veintiddés—- novecientos ochenta y siete (8-222-987),
actuando como Presidente de la Junta Directiva, DAVID MUNOZ, varén,
panamefio, casado, mayor de edad, vecino de esta ciudad, portador de la
cédula de identidad personal numero ocho-doscientos ocho-dos mil ciento
setenta y nueve (8-208-2179), en calidad de Tesorero y MILAGROS ILEANA
GUERRERO TORRES, mujer, panamefla, mayor de edad, soltera, vecina de esta
ciudad, con cédula de identidad personal ocho-setecientos veintinueve-dos
mil ciento doce (8-729-2112), en calidad de Contralor, todos de la entidad
denominada PS MULTI ASSET CLASS FUND, INC, sociedad debidamente inscrita
bajo el numero de folio real uno cinco cinco siete cero dos cinco dos dos
(155702522), de la Seccidén Mercantil del Registro Publico, personas a
quienes conozco y a fin de dar cumplimiento a las disposiciones contenidas
en el Acuerdo cero cero ocho- dos mil (008-2000) del veintidds (22) de mayo
del afio dos mil (2000), modificado por el Acuerdo cero siete-dos mil dos
(07-2002), emitido por la Comisibén Nacional de Valores de Panama, hoy
Superintendencia del Mercado de Valores, por este medio dejan constancia
bajo la gravedad del juramento, de lo siguiente: --—-—————————————————————-
a. Que cada uno de los firmantes ha revisado los Estados Financieros Anuales
correspondientes a PS MULTI ASSET CLASS FUND, INC ——-—-————————————————————-—
b. Que a sus juicios, los Estados Financieros no contienen informaciones o

declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacién




sobre hechos de importancia que deben ser divulgados en virtud del Decreto
Ley uno (1) de mil novecientos noventa y nueve (1999) y sus reglamentos, o
que deban ser divulgados para que las declaraciones hechas en dicho informe
no sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en las que
FHEFON RO S == o e e e e e e o e e e e e e e e et i i
c. Que a sus Jjuicios los Estados Financieros Anuales y cualquier otra
informacidén financiera.incluida en los mismos, representan razonablemente
en todos sus aspectos la condicidén financiera y los resultados de las
operaciones de PS MULTI ASSET CLASS FUND, INC para el ©periodo
correspondiente del once (1) de enero de dos mil veintidds (2022) al treinta
v uno (31) de diciembre de dos mil veintidés (2022). -———-————————————————
d. Que los firmaptesy —————————mmmm e e e e e
d.1l Son responsables del establecimiento, mantenimiento y funcionamiento
eficaz de controles Internos, y han puesto en conocimiento de la Junta
Directiva, dicho sistema de control interno. —————————————————————————————
d.2 Han disefiado los mecanismos de control interno gque garanticen que toda
la informacidén de importancia, sean hechas de su conocimiento,
particularmente durante el periodo en el que los reportes han sido
preparados. —————— e e e e e e e e e e e e e e e e e e s
d.3 Han evaluado la efectividad de los controles internos dentro de los
noventa (90) dias previos a la emisién de los Estados Financieros. —--—--—--
d.4 Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la
Efectividad de los controles internos con base en las evaluaciones
Efeectiiadas a esa fecha) —r————————r————r——— e — e eSS S RESE S RS Se
e. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores de PS MULTI
ASSET CLASS FUND, INC lo siguiente: -————————-—————rm——mm——m o

e.l1 Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del
disefio y operacidén de los controles internos, que puedan afectar
negativamente la capacidad de PS MULTI ASSET CLASS FUND, INC, para

registrar, procesar y reportar informacién financiera, e indicado a los
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auditores cualquier debilidad existente en los controles internos. -------
e.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la administracidn
u otros empleados que ejerzan un rol significativo en la ejecucién de los
controles internos de PS MULTI ASSET CLASS FUND, INC —f—-——————————————————=-
£. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores externos la
existencia o no de cambios significativos en los controles internos de PS
MULTI ASSET CLASS FUND, INC o cualesquiera otros factores que puedan afectar
en forma importante tales controles con posteridad a la fecha de su
evaluacidén, incluyendo la formulacidén de acciones correctivas con respecto
a deficiencias o debilidades de importancia dentro de la empresa.

Asi terminaron de exponer los Declarantes y leida como les fue esta
declaracién en presencia de los Testigos Instrumentales, ASHLEY POLETT
VERGARA ORTIZ, con cédula de identidad personal numero ocho-novecientos
treinta y uno-quinientos ocho (8-931-508), y SELIDETH EMELINA DE LEON
CARRASCO, con cédula de identidad personal numero seis-cincuenta y nueve-
ciento cuarenta y siete (6-59-147), mayores de edad, vecinoé de esta ciudad,
a quienes conozco y son hébiles para ejercer el cargo, la encontraron
conforme, le impartieron su aprobacién y la firman para constancia, con los

testigos antes mencionados por ante mi, el Notario que doy fe. —-—-————————-

LOS DECLARANTES:

e

JU. OS FABREGA ROUX

/.

MILAGROS ANA GUERRERO TORRES




LOS TESTIGOS:

ASHLEY/POLE

W)

VERGARA ORTIZ SELIDEHT/EMELINA DE LEON CARRASCO

ERICK ON ELA CHAMBERS

NOTARIO PUBLICO QCTAVO CIRCUITO DE PANL
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